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Démembrement immobilier pratique

Excét rut

R exploitation :
0,462933123
Endetterment global
net
R2 Capitaux permanents :
0,688833168 Total bilan
Réalisable et
R3 disponible :
0,475924037 Total bilan
R4 Frais financiers :
0,000144815 CA net
R5 Frais de personnel :

0,742306551 Valeur ajoutée

SCORE CONAN
HOLDER

Résuiltat

438 761

822 504

1194 054

568 279

1194 054

1802 298

660 347

889 588
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Correction Beta
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10,00 %

R1 4 R5 sont des ratios évoqués ci-dessus (ex. : R1 = EBE/ en'de_ttement net gIoEJaI).
L’analyse du score statistiquement déterminé, Z=26,44, se réalise au regard d'une
échelle statistique de probabilité de défaillance.
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Enfin, I’entreprise peut aussi présenter des aspects singuliers pouvant ca et 1a étre pris
en considération

Ces risques pondérent le Beta dont le résultat est alors une caractéristique du secteur
d'activité et de |'entreprise concernée.

Exemple

o Iemeemiees Gaitm S G

" lliquidité da I'entreprise i 1 3,13 %

' Obsolescence investissement 1 313 %
Risque cancurrentiel 2 625 %
Rlsque management 2 6,25 %

Risque de dépendance 1 6,25 %
| Risquededéfailance 1 125 %

[ T e e I

Beta du secleur économique |
Correclif agrégé des risques 126,25 %
Beta corrigé des risques ;

spécifiques 1.88
llliquidité entreprise : entreprise non cotée risque estimé a 25% Commentaires
Obsolescence investissement :
investissement de moins de 5 ans 25%
investissement de 5 4 10 ans 50 %
investissement de plus de 10 ans 75 %
Risque concurrentiel :
faible 25% Pondération 2
moyen 50 % Secteur concurrentiel
éleve 75 %
Risque management :
role faible chef entreprise 25 % Chef entreprise agé
rale moyen chef entreprise 50 %
role déterminani chef entreprise 75 %
Risque dépendance :
faible 25%
moyen 50 % Peu de clients
eleve %
Risque de défaillance : cf. score Conan-
Holder

Bien évidemment, les risques évoqués ci-dessus peuvent étre complétes, modifiés,
supprimes. La pondération retenue permet de ne pas les sur-représenter.




