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fati L"Administration fiscale indique une grille de lecture reproduite ci-aprés dans un guide
Ci-aprés une application :

de I'évaluation des titres non cotés (Evaluation des entreprises et des titres de sociétés,
nov. 2006} :

Secteur d’activité \Mécanique de précision
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‘SBF 555 Beta selon administration fiscale
Indice de référence = - N
Cote Cote Variation Indice Indice Variation secteur de I'immobilier 0.340.5
Annge Date ouv:rture clature cote ouverture cléture indice distr_ibuti‘on, bien de consommation, produits de base T
e = 3 14,06 % 3410,01 3578.60 4.94 % service financier
2006 Ja’nv!er 52'85 55’65 5,30 % 3579,64 3621,28 1,16 % alimentation éner_gie construction société d’investisse- 0.841.1
few'zr 55r80 54'65 -2,06 % 3627,95 3792,14 453 % ment autres service ' '
r:\?:il 54'65 57,80 5,76 % 3812,37 3771,48 -1,07 % automobiles biens d'équipermnent T B LB
i i o,
mai 59,00 52,565 | -10,93 % | 3770,69 | 8570,98 | -5,30 c]/o nouvelles technalogies 2
juin 52,60 53,50 1,71 % 3568,19 3600,61 0,91 %
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juillet 53,560 49,01 -8,39 % 3602,95 3616,31 0,37 n/“ On notera cependant avec intérét les données de secteur fournies par VERNIMMEN
— 29,10 |MGSIOOMS| 12.02% | 3617.37 [ES7SGIGGR| 3,21 % Finance d’entreprise (édition 2010 Dalloz).
septembre | 55,30 53,55 | -3,16 % | 3744,66 | 3800,78 | 1,60 % o i . . o
p , - s 271 % 3812.96 38886,56 1,93 % En outre cet ouvrage donne accés via internet 3 plusieurs milliers de références dans de
3,6 g . i ’ . ’ LR

cu:tol:vlr;:e 25 = 5545 073 % 3888,67 3890,28 0,04 % multiples secteurs d’activités.
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décembre 55,30 61,20 | 10,67 % 3900,75 4046,56 3,74 ZVO

[E= janvier 61,20 64,50 5,39 % 4069,03 | 4102,51 0,82 /
février 64,50 67,00 3,88 % 414242 4040,30 2,47 % 3 g

mars 66,55 67,60 1,58 % 4030,95 | 4146,25 2,86 % ﬁﬁfﬂ'i,l,:}f{ﬂ & eﬁ::folﬁdﬁi
avril 67:70 77,20 14,03 % 4127,69 4361,70 ?.:; Zﬂ T:’:cﬁl ﬁ.JS Yiix et ekt o,75q ™

- 4464,63 . ] " o % Aularaule. 041 Hztelleria 075

L (2 Hhod L A 76 1,29 % les enlraprises Irés ]'EG:‘GI'F E:"j:;m > 0,43 Equlp:r!nenlius awomakiles 0,78

juin 79,20 83,94 5,98 % 4470,29 4412, -1 cenjoncture, camma e ravail | Agroclmentaire 0,51 Lagiciels 0,73

1 ) temperaire, ou les secteurs en Distribufion ahmenkaira 9,54 Gastion d'ectly Q.87

juillet forla croissance, comme les | Compagrias aéflennes 0,42 Immobilier 0,95

ot logiciels, sa caractirisent par | Media 7 publicils 0,64 Senvices informatiques 1,0

i) un f, éleva, Infernet 0,69 Teavail lempercire 1,01

septembre Biens de consammation 0,71 Infarmatiguz [équipsment) 1,14

actobre Ciztribulion non climentgira 0,74 Assuranza via ' 1,50

novemhbre
Savrce AP Ponbas Corporate Finenzs, éoapa BYT, uin 2006,
décembre Saurce 8NP Fonbas Corporcte Finenss, égapa BYT, juin 2004
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HBFE Le co(t des capitaux propres étant déterminé ainsi que la valeur du marché des capitaux
il propres, on peut alors procéder & des calculs :
mai
juin &
j l]J i Exemple de calcul simple de CMPC
ot .
T;;hre Taux sans risque : 4,270 %
septobre Prime de risque dans I'Euroland : 4,45 %

o Codt des capitaux propres : Formule du MEDAF : KR f actif (R_-R)
novembre $=0,77 cp=" 1 R
décembre .

o Soit 4,27 %+(0,77*4,45 %)=7,70 %
C\?::Zigge ' Codt de la dette : 4,50 % (par exemple).
0,0007 . :
indice Valeur des capitaux propres en VALEUR DE MARCHE : 500 000 (par exemple).
B 1,49 Valeur de refinancement des actifs economiques : 1 000 000
CMPC= (7,70 %*500 000)/1 500 000+(4,50 %*1 000 000)/1 500 000=5,57 %
© EFE

© EFE

e




