
 

Ces dernières années, en raison de la crise économique et financière, due à la crise des 

Subprimes, les Banques centrales ont été sur le devant de la scène : leurs réactions plus ou 

moins rigides face a cette crise économique mondiale ont été mises en avant.  

 

Les deux principales Banques Centrales, à savoir la FED et la BCE ont été des acteurs 

majeurs. La FED, la banque centrale américaine, a été crée en 1913 et a pour objectif la 

stabilisation du système financier après la crise de liquidité de 1907. Plus récente, la BCE est 

crée en 1999 avec l’euro. Cette dernière comprend l’ensemble des banques nationales des 

pays de la zone euro. De manière générale, ces deux banques sont habilitées à émettre les 

billets, à servir de prêteur de dernier ressort et à superviser la politique monétaire.  

En réalité quels sont les éléments qui les pousse à œuvrer dans la même direction, 

bien qu’elles aient des objectifs ou moyens d’action différents ? 

 

I/ Structure et fonctionnement des deux banques : 

 
BCE : Indépendante par rapport aux Etats 

aussi bien en objectifs qu’en moyens 

d’actions 

 

FED : Indépendante qu’en moyen d’action ! 

C’est l'’Etat américain qui décide des 

objectifs ! Policy mix et politique monétaire 

est donc accommodante.  

A/ La Banque Centrale Européenne : 

La BCE entre en vigueur en 1999 et a pour objectif principal de garantir la stabilité des 

prix. Le principal objectif de la BCE est de maintenir, au sein de la zone euro l'inflation 

annuelle « au dessous, mais à un niveau proche de 2 %, sur le moyen terme ». Elle régule 

l'inflation et les prix grâce a son taux d’intérêt directeur (=Les taux directeurs sont les taux 

d'intérêt au jour le jour fixés par la banque centrale d'un pays ou d'une union monétaire, et qui 

permettent à celle-ci de réguler l'activité économique.). Or, tous les pays de l’union 

européenne ne sont pas au même niveau d’un point de vue économique. Ainsi s’il y a une 

hausse des taux d’intérêt directeurs, cela peut être néfaste pour certains pays qui connaissent 

un ralentissement économique.  

La stratégie de la BCE repose sur 2 piliers: 

 Le premier pilier repose sur le suivi de l'agrégat monétaire M3 (son taux de 

croissance), cela s'inspire de la théorie quantitative de la monnaie: c'est le pilier 

monétaire. La BCE a fixé pour M3 et plus exactement pour le taux de croissance de 

cet agrégat une valeur de référence de 4,5% par an, pour qu'il y ait compatibilité avec 

la stabilité des prix. 

 Le second pilier consiste à surveiller toute une série d'indicateur avancés d'inflation 

(taux de croissance de M3 de 4,5%).Ce second pilier est le pilier économique .Ce peut 

être d'autres agrégats monétaires que M3.Par exemple les taux d'intérêt, le taux de 

change, l’évolution des salaires ou des variables réelles comme l'emploi, la 

production...etc. C'est un pilier à court terme. 
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